WESENTLICHE ANLEGERINFORMATIONEN

Gegenstand dieses Dokuments sind wesentliche Anlegerinformationen (ber diesen Fonds. Es handelt sich nicht um Werbematerial. Diese Informationen sind gesetzlich
vorgeschrieben, um lhnen die Eigenschaften dieses Fonds und die Risiken einer Anlage in ihn zu erldutern. Wir raten Ihnen zur Lektiire dieses Dokuments, so dass Sie eine

fundierte Anlageentscheidung treffen kénnen.

Catalyst International Income Opportunities Fund (der ,,Fonds*)
Ein Teilfonds von Catalyst International UCITS ICAV (das ,,ICAV*)

Founder USD Accumulating Class B, ISIN: IEOOOMWYLF72

Der Fonds wird verwaltet von Carne Global Fund Managers (Ireland) Limited (der ,Manager®)

Ziele und Anlagepolitik

Das Anlageziel des Fonds besteht in der Erzielung einer Gesamtrendite, die
sich aus Kapitalwachstum und Ertrdgen zusammensetzt.

Der Fonds wird ohne Bezugnahme auf eine Benchmark aktiv gemanagt. Der
Fonds verfolgt sein Anlageziel, indem er vornehmlich in festverzinsliche

Wertpapiere investiert, die auf der Grundlage der Analyse des
Unteranlageverwalters  Marktchancen bieten konnen. Dazu gehéren
insbesondere Agency- und Non-Agency-Papiere, hypothekenbesicherte

Wertpapiere (,MBS“) aus den USA, die durch Wohn- und Gewerbeimmobilien
besichert sind, sowie andere forderungsbesicherte Wertpapiere (,ABS“). Der
Fonds wird weiterhin schwerpunktméRig in erstrangige, bewahrte (d. h. mit
héherem Eigenkapitalanteil der Eigentimer) und durch Wohnimmobilien
besicherte Non-Agency-MBS aus den USA investieren, um den Fonds vor
Abwartsrisiken zu schitzen, die sich aus potenziellen Zahlungsausféllen der
zugrunde liegenden Kreditnehmer ergeben. Der Fonds kann auch in andere
festverzinsliche Wertpapiere wie Staatsanleihen, Unternehmensanleihen,
Kommunalanleihen und Wandelanleihen investieren (der Fonds investiert nicht
in CoCo-Anleihen). Der Fonds wird sich auf &ltere ABS und MBS konzentrieren,
die durch Hypotheken mit mehr als 13 Jahren Zahlungshistorie besichert sind
und den Zusammenbruch des US-Immobilienmarktes in den Jahren 2007-2008
Uiberstanden haben.

Die festverzinslichen Wertpapiere, in die der Fonds investieren kann, kénnen
fest oder variabel verzinslich sein und ein Investment-Grade-Rating, ein Rating
unterhalb von Investment-Grade-Status oder gar kein Rating aufweisen,
vorausgesetzt, dass der Unteranlageverwalter einen Schwerpunkt auf
héherrangigen Anleihen behalt, die im Allgemeinen geringere Risikomerkmale
aufweisen als nachrangige Anleihen. Ein Bonitatsrating bewahrter Non-Agency-
MBS lasst mdglicherweise nicht auf die tatsachliche Kreditqualitdt des
Wertpapiers schlieBen, da das Kreditrating seit dem Zusammenbruch des US-
Immobilienmarktes in den Jahren 2007 bis 2008 mdglicherweise nicht mehr
aktualisiert wurde.

Es wird erwartet, dass der Fonds in der Regel einen erheblichen Anteil seines
Vermogens (in der Regel 70 % und mdglicherweise bis zu 90 % des NIW) in
festverzinsliche Wertpapiere investiert, die aus den oben beschriebenen
Griinden entweder kein Rating oder ein Rating unterhalb Investment-Grade-
Status aufweisen.

Der Fonds kann bis zu 10 % seines NIW in Organismen fiir gemeinsame
Anlagen investieren, die in 8hnliche Anlagen investieren. Der Fonds investiert
nicht in andere Organismen flir gemeinsame Anlagen, die ihrerseits mehr als
10 % ihres Vermoégens in andere Organismen fiir gemeinsame Anlagen
investieren.

Der Fonds kann zu Absicherungszwecken und fir ein effizientes
Portfoliomanagement in derivative Finanzinstrumente (,DFI*) investieren. Der
Fonds kann Kassa- und Devisenterminkontrakte in Bezug auf abgesicherte
Anteilsklassen einsetzen. Der Fonds kann von Zeit zu Zeit Devisen auf Kassa-
und Terminbasis kaufen und verkaufen, um das Risiko nachteiliger
Wechselkursédnderungen zu reduzieren. Der Einsatz von DFIl kann einen
Leverage-Effekt (Hebelung) zur Folge haben. Das Gesamtrisiko des Fonds wird
nach der Commitment-Methode 100 % des NIW des Fonds nicht tiberschreiten.

Die Basiswahrung des Fonds ist der USD.
Bei thesaurierenden Anteilen wird keine Dividende ausgeschuittet.

Bei ausschittenden Anteilen werden die Ertrdge in Form einer Dividende
gezahlt, sofern ausreichende Erldse verfiigbar sind.

Anleger kdnnen Anteile des Fonds an jedem Geschéftstag des Fonds kaufen
und verkaufen. Geschaftstag bezeichnet jeden Tag (auRer Samstag und
Sonntag), an dem die Banken in Dublin und New York flir den Geschaftsverkehr
gedffnet sind.

Dieser Fonds ist mdglicherweise nicht fir Anleger geeignet, die ihr Geld
innerhalb eines Zeitraums von sechs Jahren zuriickziehen wollen.

Weitere Informationen zur Anlagepolitik und -strategie des Fonds sind im Abschnitten ,,Anlageziel und Anlagepolitik“ des Fondsnachtrags zu finden.

Risiko- und Renditeprofil
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Typischerweise geringere Ertrage Typischerweise hohere Ertriage

Der oben genannte Indikator basiert auf historischen Daten und ist
moglicherweise kein verlasslicher Hinweis auf das kiinftige Risikoprofil des
Fonds. Die angegebene Risikokategorie ist nicht garantiert und kann sich im
Laufe der Zeit andern. Die niedrigste Risikokategorie stellt keine risikolose
Anlage dar.

Dieser Fonds ist aufgrund der Bandbreite und Haufigkeit der
Kursschwankungen (d. h. der Volatilitdt) der vom Fonds referenzierten
Basiswerte in Risikokategorie 3 eingestuft. Diese Einstufung ist méglicherweise
kein zuverlassiger Indikator fiir das zukunftige Risikoprofil der Anteilsklasse.

Der Fonds bietet keine Kapitalgarantie und keinen Kapitalschutz.

Der Fonds kann Risiken ausgesetzt sein, die bei der Berechnung des Risiko-
und Ertragsindikators nicht beriicksichtigt werden. Hauptrisikofaktoren:

Marktrisiko: Das Risiko von Abwartsbewegungen des Marktes, die stark
ausfallen und unvorhergesehen auftreten kénnen.

Wahrungsrisiko: Der Fonds kann DFI zur Absicherung
Wahrungsschwankungen einsetzen, der Erfolg
Absicherungsmafinahmen kann jedoch nicht garantiert werden.

gegen
solcher

Operatives Risiko (einschlieBlich Verwahrung von Vermégenswerten): Der
Fonds und seine Vermogenswerte kénnen infolge von
Technologie-/Systemausféllen, menschlichem Versagen, VerstoRen gegen
Richtlinien und/oder falscher Bewertung von Anteilen erhebliche Verluste
erleiden. Soziale, politische und wirtschaftliche Entwicklungen sowie das
geltende Recht unterscheiden sich je nach Region.

Derivaterisiko: Der Fonds kann in DFI investieren, um sich gegen Risiken
abzusichern und/oder ein effizientes Portfoliomanagement zu gewahrleisten. Es

kann jedoch nicht garantiert werden, dass der Fonds durch den Einsatz von
Derivaten diese Ziele erreicht. Derivate unterliegen einem Kontrahentenrisiko
(einschliellich potenzieller Verluste von Instrumenten) und reagieren sehr
empfindlich auf Kursschwankungen der zugrunde liegenden Werte, auf
Zinssatze und auf Marktvolatilitat. Derivate sind daher einem erhdhten Risiko
ausgesetzt.

Kreditrisiko: Der Fonds kann beeintrachtigt werden, wenn der Emittent eines
Schuldinstruments seinen Rickzahlungsverpflichtungen nicht nachkommt. Die
Kreditratings von Unternehmensanleihen kdnnen herabgestuft werden, was zu
Verlusten fur den Fonds fihren kann. Staatsanleihen unterliegen dem Risiko,
dass die emittierende staatliche Stelle nicht in der Lage ist, Kapital- und
Zinszahlungen zu leisten. Durch den Kauf von Schuldtiteln tragt der Fonds
dieses Zinsrisiko. Anlagen ohne Investment-Grade-Status unterliegen starkeren
Kursschwankungen und weisen ein héheres Kapitalverlust-, Zins-, Ausfall- und
Liquiditatsrisiko auf als Wertpapiere mit hdherem Rating.

Konzentrationsrisiko: Das Portfolio des Fonds ist stark auf den US-
Immobiliensektor konzentriert. Diese Konzentration kann die Verluste des
Fonds erhohen, seine Fahigkeit zur Absicherung seines Engagements
beeintrachtigen und die VerduBerung von Vermdgenswerten mit negativer
Wertentwicklung erschweren. Die geringe Diversifizierung im Portfolio des
Fonds kann Verluste erhéhen, die dem Fonds entstehen, wenn der
Immobiliensektor einen Abschwung erleidet.

Zinsrisiko: Die Kurse festverzinslicher Wertpapiere wie der vom Fonds
gehaltenen fallen bei steigenden Zinssatzen Uber unterschiedlich lange
Zeitrdume. Festverzinsliche Wertpapiere mit langeren Laufzeiten reagieren
tendenziell empfindlicher auf Zinssatze als festverzinsliche Wertpapiere mit
kurzeren Laufzeiten.

Liquiditatsrisiko: Der Fonds kann in Wertpapiere investieren, die aufgrund
problematischer Marktbedingungen schwer zu verkaufen sein kdnnen oder zu
einem unglinstigen Preis verkauft werden missen. Dies kann sich auf den
Gesamtwert des Fonds auswirken.

Weitere Informationen zu den Risiken sind im Abschnitt ,,Risikofaktoren*
des Prospekts des ICAV zu finden.



lhre Zahlungen fiir laufende Kosten werden zur Finanzierung des Fondsbetriebs einschlielich Vermarktung und Vertrieb des Fonds verwendet. Diese Kosten
reduzieren den méglichen Wertzuwachs Ilhrer Anlage.

Einmalige Kosten vor und nach der Anlage: Der Fonds erhebt keine Ausgabeaufschlage oder Riicknahmeabschlage.
Die an dieser Stelle ausgewiesenen laufenden Kosten beziehen sich auf die

Ausgabeaufschlag Keine Kosten des Fonds fiir das Geschéftsjahr zum 31. November 2025. Die laufenden
~ - Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken. Der Jahresbericht des Fonds flr
Ricknahmeabschlag Keine jedes Geschéftsjahr enthdlt Angaben zu den genauen geltenden Kosten. Die

: - - laufenden Kosten kénnen von Jahr zu Jahr schwanken und enthalten keine
Dabei handelt es sich um den Hochstbetrag, der vor der Anlage oder vor der Portfolio-Transaktionskosten mit Ausnahme etwaiger Ausgabeaufschldge oder
Auszahlung Ihrer Rendite von Ihrem Anlagebetrag abgezogen wird. Riicknahmeabschlage, die der Fonds beim Kauf oder Verkauf von Anteilen eines
anderen Organismus flir gemeinsame Anlagen zahlt.

Der Anlageverwalter hat zudem Anspruch auf eine Erfolgsgeblhr von 10 % des

Kosten, die vom Fonds im Laufe des Jahres abgezogen werden:

Laufende Kosten 0,81% Betrags, um den der NIW je Anteil der betreffenden Klasse (nach Abzug aller
Kosten, jedoch ohne Abzug der Erfolgsgebihren selbst) am Ende eines

Kosten, die der Fonds unter bestimmten Umsténden zu tragen hat: Performance-Zeitraums die High Water Mark Ubersteigt. In der Berechnung
" werden realisierte und nicht realisierte Nettokapitalgewinne sowie realisierte und
Erfolgsgebiihren 0,00 % nicht realisierte Nettokapitalverluste zum Ende des Performance-Zeitraums

berilcksichtigt. Daher kdnnen Erfolgsgebiihren auch auf solche nicht realisierten
Gewinne entfallen, die moglicherweise auch in Zukunft nicht realisiert werden.

Weitere Einzelheiten zu den Kosten und Gebiihren fiir die jeweiligen
Anteilsklassen finden Sie im Abschnitt ,,Gebiihren und Aufwendungen* des
Prospekts des ICAV sowie im Fondsnachtrag.

Frithere Wertentwicklung

Die Wertentwicklung der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fiir die
zukunftige Wertentwicklung.

12 Die frihere Wertentwicklung berticksichtigt alle Geblihren.

Der Wert der Anteilsklasse wird in USD berechnet.

Der Fonds wurde 2021 aufgelegt.

B Founder USD Accumulating Class B

2021 2022 2023 2024 2025

|- - - 7.5% 10.5% 7.0%

Praktische Informationen
Verwahrstelle: Elavon Financial Services Designated Activity Company, firmierend als US Bank Depositary Services.

Weitere Informationen: Weitere Informationen (ber das ICAV, Exemplare des Prospekts und des Fondsnachtrags, die aktuellen Jahres- und Halbjahresberichte
sowie weitere nitzliche Informationen sind kostenlos auf https://www.CatalystUCITS.com und am eingetragenen Sitz des ICAV erhéltlich.

Angaben zu reprasentativen Anteilsklassen: Dieses KIID fir Founder Class USD Accumulating-Anteile wurde als reprasentativ fiir alle Founder-Anteilsklassen
ausgewahlt. Weitere Informationen zu diesen Anteilsklassen finden Sie im Nachtrag.

Aktueller Anteilspreis/Nettoinventarwert: Die aktuellen Anteilspreise werden auf https://www.CatalystUCITS.com verdffentlicht und kénnen bei der
Verwaltungsstelle erfragt werden.

Vergiitungspolitik: Einzelheiten zur Vergiitungspolitik des Managers sind auf der Website des Managers www.carnegroup.com/policies zu finden. Druckexemplare
sind auf Anfrage kostenlos am Sitz des Managers erhaltlich.

Umtausch von Anteilen: Anteilseigner kdnnen den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile einer Klasse eines Fonds in Anteile einer anderen Klasse
beantragen. Es fallen keine Umtauschgebiihren an. Die Verwaltungsstelle ist hierliber in der von ihr angeforderten Form zu benachrichtigen. Weitere Einzelheiten zur
Auslibung lhres Umtauschrechts finden Sie im Prospekt.

Steuergesetzgebung: Die Besteuerung von Ertrdgen und Kapitalgewinnen des ICAV und der Anteilseigner unterliegt den Steuergesetzen und steuerlichen

Verfahren Irlands, der Lander, in denen das ICAV investiert, und der Rechtsgebiete, in denen die Anteilseigner steuerlich ansassig oder anderweitig steuerpflichtig
sind. Je nach lhrem Wohnsitzland kann sich dies auf lhre personliche Steuersituation auswirken. Weitere Informationen erhalten Sie von Ihrem Finanzberater.

Haftung fiir die Richtigkeit der Angaben: Die Haftung des Manager flr den Inhalt dieses Dokuments ist auf Angaben beschrankt, die irreflihrend, unrichtig oder
nicht mit den einschlagigen Teilen des Prospekts des ICAV konform sind.

Umbrella-Fonds: Der Fonds ist ein Teilfonds von Catalyst International UCITS ICAV, einem Irish Collective Asset-Management Vehicle, das als Umbrella-Fonds mit
getrennter Haftung zwischen den Teilfonds errichtet wurde.

Getrennte Haftung: Nach irischem Recht sind die Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Fonds von anderen Teilfonds des ICAV getrennt, und die
Vermoégenswerte des Fonds kdnnen nicht zur Erflllung von Verbindlichkeiten eines anderen Fonds des ICAV verwendet werden.

Dieser Fonds ist in Irland zugelassen und wird von der Central Bank of Ireland reguliert. Die Verwaltungsgesellschaft ist in Irland zugelassen und wird durch die
Central Bank of Ireland reguliert.

Diese wesentlichen Anlegerinformationen sind zutreffend und entsprechen dem Stand vom 19 Februar 2026.



